INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.
CERTIFICADO DE ACCION

Certificado No. : «No_Certificado»
A favor de «Nombre_del_Accionista»
Cantidad de acciones que ampara: «Acciones_Libres__Numeros_»

OBSERVACIONES:
wObservaciones»
Santa Tecla, «Fecha_del_Certificado»
AIFICUSCA
CERTIFICADO SERIE CANTIDAD DE ACCIONES
“UNICA" No.
L NO e J - «Numero_Acciones»

INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.
SAN SALVADOR, DEPARTAMENTO DE SAN SALVADOR, REPUBLICA DE EL SALVADOR

Sociedad Anénima sujeta al régimen de Capital Fijo, Controladora de Finalidad Exclusiva, de nacionalidad Salvadorefia, del
domicilio de la Ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador y de plazo indeterminado, constituida segun
Escritura Publica de Constitucion otorgada en la ciudad de San Salvador, a las dieciocho horas con veinte minutos del dia
veinte de mayo de dos mil dieciséis, ante los oficios de la Notaria Lorena Beatriz Villacorta Castellén, inscrita en el Registro
de Comercio el dia veintisiete de mayo de dos mil dieciséis, al nimero CIENTO CUARENTA Y TRES del Libro TRES MIL
QUINIENTOS OCHENTA Y TRES del Registro de Sociedades. El Pacto Social fue modificado segun Escritura Pablica de
Modificacion al Pacto Social, otorgada en la ciudad de Santa Tecla, a las once horas del dia veintiocho de junio del afio dos
mil dieciséis, ante los oficios notariales de la Licenciada Lorena Beatriz Villacorta Castellon, inscrita en el Registro de
Comercio al numero UNO del Libro TRES MIL SEISCIENTOS SEIS del Registro de Sociedades con fecha uno de julio de
dos mil dieciséis, en la que se aumenté el capital social en CIENTO CINCUENTA Y OCHO MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA para pasar a CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. El Capital Social actual de la Sociedad es de CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES
DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, el cual se encuentra suscrito y pagado en un cien por ciento.

EL CAPITAL SOCIAL SUSCRITO ESTA REPRESENTADO Y DIVIDIDO EN
CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES ACCIONES COMUNES Y NOMINATIVAS DE UN VALOR NOMINAL DE UN
DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CADA UNA

CERTIFICAMOS que: «Nombre_del_Accionista» es propietario (a) de: «Numero_Acciones» accion (es) de
INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A,, las que ha pagado totalmente.

Santa Tecla, «Fecha_del_Certificado»

Director

“ESTE VALOR PUEDE NEGOCIARSE EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR”
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DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ACCIONISTA

a) Las acciones de Inversiones Financieras Imperia Cuscatldan, S.A., pueden ser transferidas libremente, cumpliendo con los
requisitos exigidos por la Ley.

b) Las acciones seran transferibles por endoso o por cualquier otro medio previsto por el derecho comun siempre y cuando éstas
se encuentren totalmente pagadas.

c) La transferencia estard seguida por el correspondiente registro en el Libro de Accionistas de la Sociedad y la entrega material al
adquirente, mientras no se efectle la inscripcidn del traspaso, éste no produciré efectos para la Sociedad ni para con terceros.

d)} En las Juntas Generales de Accionistas, cada accién tendra derecho a un voto; la propiedad de una o mas acciones implica para
sus titulares, aceptacién absoluta de lo dispuesto en la Escritura Social que contiene el Pacto Social, asi comao las resoluciones
tomadas en legal forma por las Juntas Generales o la Junta Directiva.

e) Cada accién es indivisible y en consecuencia cuando hayan varios propietarios de una misma accién, eéstos nombraran un
representante comun.

f) Los accionistas podran concurrir personalmente a las Juntas Generales o hacerse representar en ellas por medio de apoderado
o por otro accionista con carta poder.

g) Los accionistas tienen derecho preferente, en proporcién a sus acciones, para suscribir las que se emitan en caso de aumento
de Capital, debiendo ejercitar este derecho dentro del plazo que sefialara la Junta General que acuerde el aumento de Capital,
pero dicho plazo no sera menor de los quince dias siguientes a la fecha de publicacion del acuerdo respectivo, ademas toda
accion conferira e impondra a su titular los derechos y obligaciones establecides en la Escritura Social y lo sefialado en las Leyes
aplicables.

h) Si en un mismo certificado se encuentran representadas varias acciones a favor de un mismo titular, éste podra exigir a la
Sociedad que emita dos o mas certificados por los montos que el accionista desee que sumadas entre si representen el total del
primitivo.

i) Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, S.A., realizard el asiento de los nuevos accionistas en el Libro de Registro
correspondiente, dentro de los cinco dias habiles siguientes a la presentacién de la documentacion necesaria para efectuar el
correspondiente traspaso, siempre que conste el endoso legal de los mismos en los titulos valores respectivos.

i) Ningun acto u operacién referente a la accién surtira efecto contra el emisor o contra terceros, si no se hace constar en el
documento y en el Registro del emisor, Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, S.A..

Art.: 158 del Cédigo de Comercio.- En la Escritura Social puede pactarse que el traspaso de las Acciones Nominativas cuyo valor no
esté totalmente pagado, sélo se haga con autorizacién de la Administracién Social, Esta clausula se hara constar en el texto de los
Titulos.

DEPOSITO Y CUSTODIA: Las acciones representadas por certificados de acci6n que se negociaran en la Bolsa de Valores deberan estar
depositadas con veinticuatro horas de anticipacion a la negociacion y endosadas en administracién a favor de la Central de Deposito de
Valores, S.A. de C.V., (CEDEVAL, S.A. de C.V.); NEGOCIABILIDAD: Las acciones son negociables a través de la Bolsa de Valores
exclusivamente en mercado secundario; REPOSICION DE LOS CERTIFICADOS: En caso que el tenedor de un titulo sclicite la reposicion
del mismo al emisor, este (ltimo debera enviar a la Bolsa de Valores, a mas tardar el dia siguiente habil de recibida la solicitud de
reposicién, una notificacién de dicha situacion, indicando las caracteristicas del titulo y demas caracteristicas necesarias para su
identificacion, para los efectos legales consiguientes; DISTRIBUCION Y PAGO DE LOS RENDIMIENTOS: Los rendimientos de las acciones
se pagaran por medio de dividendos, de conformidad a las resoluciones que la Junta General Ordinaria de Accionistas tome.

Los Certificados de Accién emitidos por INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A., cuentan con las siguientes
autorizaciones; Autorizacion de inscripcién como emisor en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y en la Superintendencia del
Sistema Financiero. Autorizada su inscripcidn por la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesion de Junta Directiva No. JD-

/2016 del ___ de de 2016. Autorizacién de Asiento Registral de la sociedad como Emisor de Valores en el Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién de Consejo Directivo No. CD-32/2016 del 31 de agosto de 2016. Acuerdo
de Acta No. 1 de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de aumento de capital en US$158,000,000.00, celebrada el 8 de
junio de 2016. Autorizacién de inscripcion de acciones en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. por aumento de capital en
US$158,000,000.00, tomado en sesion de Junta Directiva JD- /2016 del ___ de de 2016. Autorizacion de asiento registral por
aumento de capital en US$158,000,000.00, en el Registro Publico Bursatil de fa Superintendencia del Sistema Financiero en sesion de
Consejo Directivo No. CD-32/2016 del 31 de Agosto de 2016.

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Pablico Bursatil de la Superintendencia”. Su registro no implica
certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor. La inscripcién de la emisién en la Bolsa, no implica certificacién sobre la
calidad del valor o la solvencia del emisor.

ESPACIO PARA ENDOSOS




PROSPECTO DE ACCIONES

AIFICUSCA

INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.

Nombre del emisor
Denominacion de la emisioén

Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, .S.A
AIFICUSCA

Principales caracteristicas de la emision

Plazo de la Sociedad

Indeterminado

Clase de Valor

Certificado de Acciones, comunes y nominativas de una sola serie

Naturaleza del valor

Titulos de participacion en capital social.

Forma de presentacion de los valores

Las acciones estan representadas por medio de titulos valores denominados
certificados de acciones, emitidos por la sociedad y que pueden amprar una o
mas acciones

Monto de la Emision

Ciento sesenta y tres millones de dolares de los Estados Unidos de América
(US$163,000,000.00) de capital social suscrito y pagado.

Cantidad de Acciones que conforman el
capital social

Ciento sesenta y tres millones de acciones totalmente suscritas y pagadas
(163,000,000)

Valor nominal de cada accién

Un ddlar de los Estados Unidos de América (US$1.00)

Valor contable de la accion al 30/06/2016

Un dolar de los Estados Unidos de América (US$1.00)

Moneda de Negociacion

Dolares de los Estados Unidos de América

Forma de pago de dividendos

Los dividendos de las acciones, se pagan por medio de reparto de utilidades
en la forma y monto que determine la Junta General Ordinaria de Accionistas

Negociabilidad de las acciones

En Mercado secundario exclusivamente a través de la Bolsa de Valores

Deposito y Custodia

Las acciones representadas por certificados de accion que se negociaran en
la Bolsa de Valores deberan estar depositadas con veinticuatro horas de
anticipacion a la negociacion y endosadas en administracion a favor de la
Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V., (CEDEVAL, S.A. de C.V.).

Fecha de elaboracion prospecto

agosto 2016

Denominacion de la Casa Corredora

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.- Casa de Corredores de Bolsa-

Denominacion social del estructurador

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.- Casa de Corredores de Bolsa-

Clasificacion de riesgo otorgada

EAA: Zumma Ratings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo Autorizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

RAZONES DE LEY: i) “Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”; ii) “La
inscripcién de la emisién en la bolsa no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”; y
iii} “Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este prospecto”.

CLASIFICACION DE REISGO: EAA

AUTORIZACIONES DEL EMISOR:

Acuerdo de Junta General de Accionistas de la sociedad emisora, que se encuentra asentada en el acta numero 1
celebrada el dia 6 de junio de 2016, en el que se acordé la modificacion al Pacto Social, por aumento de capital
social y se acordd emitir nuevos certificados.

Inscripcién de la institucion como emisor de Valores, en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. No. de
Resolucion: ID- / Fecha //2016.

Autorizacién del Asiento Registral en el Registro Publico Bursdtil como emisor de Valores que lleva la
Superintendencia de Valores, formado por su Consejo Directivo en sesién CD- 32/2016 Fecha 31/Agosto/2016.



CONTRAPORTADA

Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, S.A.,-IFIC., S.A. - contara con los siguientes servicios:

1.

Estructurador y agente Colocador:

Valores Cuscatlan, S.A. De C.V., -Casa de Corredores de Bolsa- sus oficinas se encuentran ubicadas en
Edificio Piramide Cuscatlan, KM 10 % carretera a Santa Tecla, la Libertad

Personas de contacto: Eugenio Prado / Carolina Marchessini

Teléfonos de Contacto. 2212 2454 / 2212 3426

Correos electronicos: eugenio.prado@bancocuscatian.com / carolina.marchessini@bancocuscatlan.com

Sitio internet. www.bancocuscatlan.com.sv

Auditor externo y fiscal de IFIC, SA.

La firma KPMG El Salvador, fue nombrada como auditor externo y fiscal, es una firma legalmente
establecida en El Salvador, brinda servicios en las areas de auditoria, impuesto y asesoria,
actualmente esta inscrita en los Registros de Auditores Externos que lleva la Superintendencia del
sistema Financiero, esta debidamente autorizada para ejercer la auditoria bajo el nimero de registro
2503

Sus oficinas estan ubicadas: KPMG El Salvador, KPMG, S.A., Calle Loma Linda #266, Colonia San
Benito.

San Salvador, El Salvador

Teléfono: (503) 2213-8400

Fax: (503) 2245-3070

Persona de contacto: Pedro Perez
mailto:pedroperez@kpmg.com

San Salvador, El Salvador

Tel: (503) 2213-8400

Fax: (503) 2245-3070

Sitio de internet: www .kca.kpmg.com

Asesores legales:

La firma de abogados asesores de la Emision de acciones, es la unidad interna del grupo financiero
Cuscatlan, especializados en el derecho corporativo en general, incluyendo derecho civil, mercanti,
bursatil, asi como procesos administrativos, sus oficinas se encuentran ubicadas en : Edificio Piramide
Cuscatlan, KM 10 % carretera a Santa Tecla, la Libertad

Personas de contacto: Enrique Flores

Teléfonos de Contacto. 2212 2406

Correo electronico : enrique.flores@bancocuscatlan.com

Sitio internet; www.bancocuscatlan.com.sv
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DECLARACION DE VERACIDAD



En la ciudad de Santa Tecla, a las nueve horas del dia ocho de septiembre del afo dos mil
dieciséis. Ante mi, ENRIQUE ULISES FLORES NAVARRO, notario del domicilio de San Salvador,
Departamento de San Salvador, comparece Ingeniero JOSE EDUARDO MONTENEGRO
PALOMO, de cincuenta y cinco afios de edad, Licenciado en Administracién de Empresas, del
domicilio la ciudad de San Salvador, departamento de San Salvador, persona a quien conozco,
portador de su Documento Unico de Identidad numero cero cero cinco seis ocho tres tres tres -
dos, quien actiia en nombre y representacién, en su calidad de Director Presidente de la
sociedad que gira con la denominacién de “INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN,
SOCIEDAD ANONIMA”, que puede abreviarse “INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA
CUSCATLAN, S.A.”, del domicilio de la ciudad de San Salvador, departamento de San Salvador,
con Nimero de Identificacion Tributaria cero seis uno cuatro - dos cero cero cinco uno seis -
uno cero dos - cero, personeria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la
vista: a) Escritura Publica de Constitucion de la referida sociedad, otorgada en la ciudad de San
Salvador, a las dieciocho horas con veinte minutos del dia veinte de mayo de dos mil dieciséis,
ante los oficios de la Notaria Lorena Beatriz Villacorta Castellén, inscrita en el Registro de
Comercio el dia veintisiete de mayo de dos mil dieciséis, al nimero CIENTO CUARENTA Y TRES
del Libro TRES MIL QUINIENTOS OCHENTA Y TRES del Registro de Sociedades, de la cual consta:
Que su naturaleza, denominacion y domicilio son los antes expresados; que su plazo es por
tiempo indeterminado; que su nacionalidad es salvadorefia; que dentro de su finalidad social
esta el otorgar actos y contratos como el presente; Que la administracion de la sociedad estara
confiada a una Junta Directiva; que estard integrada por cinco Directores Propietarios
denominados: Director Presidente, Director Vicepresidente, Director Primer Director
Propietario y Segundo Director Propietario, y tres Directores Suplentes denominados: Primer
Director Suplente, Segundo Director Suplente y Tercer Director Suplente, quienes duraran en
sus funciones por periodos de dos afios; que la representacién judicial y extrajudicial de la
sociedad, asi como el uso de la firma social corresponde al Director Presidente de la Junta
Directiva. En dicho acto constitutivo consta ademas que se eligié la primera administracién de
la sociedad, habiendo resultado electo para el cargo de Director Presidente, el compareciente,

José Eduardo Montenegro Palomo, para un periodo que se encuentra aun vigente.; y b) La



Escritura Publica de Modificacion al Pacto Social, otorgada en la ciudad de Santa Tecla, a las
once horas del dia veintiocho de junio del afio dos mil dieciséis, ante los oficios notariales de la
Licenciada Lorena Beatriz Villacorta Castellon, inscrita en el Registro de Comercio al niimero
UNO del Libro TRES MIL SEISCIENTOS SEIS del Registro de Sociedades con fecha uno de julio de
dos mil dieciséis, en la que se aumentd el capital social en CIENTO CINCUENTA Y OCHO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$158,000,000.00) para pasar
a CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$163,000,000.00), representado y dividido en CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES de
acciones comunes y nominativas de un valor nominal de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$1.00); y en tal calidad BAJO JURAMENTO DECLARA: que la informaciéon
proporcionada a la Casa de Corredores de Bolsa y que acompafia la solicitud de registro como
emisor de valores es veraz, precisa y completa. Asimismo, el compromiso de mantener en todo
momento, actualizada la informaciéon ante la Superintendencia y facilitar la informacion
requerida por la Ley. Asi se expresé el compareciente a quien expliqué los efectos legales de la
presente acta notarial que consta en dos hojas; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo

acto, sin interrupcioén e integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.



MENSAJE A LOS INVERSIONISTAS

Sefores
Inversionistas y Accionistas
Presente

Estimados Inversionistas y Accionistas

De conformidad al articulo 9 de la Ley de Mercado de Valores, y con el propdsito de dar a
conocer las caracteristicas de nuestras acciones de INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA
CUSCATLAN, S.A. denominadas “AIFICUSCA”, se presenta el siguiente prospecto, en el cual
podra encontrar toda la informacién financiera de las mismas, asi como la informacion de
nuestra sociedad.

Recibe mi mas cordial saludo,

José Eduardo Montehegro' Palomo -
" Presidente
INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.






ANTECEDENTES INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.

La sociedad INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, SOCIEDAD ANONIMA, que puede
abreviarse INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. se constituyo el 20 de mayo
de 2016, de conformidad a Escritura Publica otorgada en la ciudad de San Salvador, inscrita en
el Registro de Comercio al No. 143 del Libro 3583 del Registro de Sociedades. La finalidad
exclusiva de la sociedad es la inversién en mas del cincuenta por ciento del capital en entidades
que de conformidad a la ley pueden integrar un conglomerado financiero.

Inicié operaciones para la cual fue constituida el 30 de junio de 2016 con la adquisicion de: 1)
152,174,216 acciones de la sociedad BANCO CITIBANK DE EL SALVADOR, S.A (hoy denominado
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A.); 2) 4,229,485 acciones de la sociedad CITITARJETAS
DE EL SALVADOR, S.A. (hoy denominada TARJETAS CUSCATLAN, S.A. DE C.V.); y 3) 1,225,05
acciones de la sociedad SEGUROS E INVERSIONES, S.A..

La sociedad INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. mediante Escritura Publica
de Modificacion al Pacto Social, otorgada en la ciudad de Santa Tecla, a las once horas del dia
veintiocho de junio del afio dos mil dieciséis, ante los oficios notariales de la Licenciada Lorena
Beatriz Villacorta Castellon, inscrita en el Registro de Comercio al numero UNO del Libro TRES
MIL SEISCIENTOS SEIS del Registro de Sociedades con fecha uno de julio de dos mil dieciséis,
aumento el capital social en CIENTO CINCUENTA Y OCHO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$158,000,000.00) para pasar a CIENTO SESENTA Y TRES
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$163,000,000.00),
representado y dividido en CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES de acciones comunes vy
nominativas de un valor nominal de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$1.00).

HECHOS RELEVANTES

De conformidad a la autorizacién del Consejo Directivo en Sesion No. CD-22/2016 de fecha 16
de junio de 2016 de la Superintendencia del Sistema Financiero, el 30 de junio de 2016, la
sociedad INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. adquirié: 1) 152,174,216
acciones de la sociedad BANCO CITIBANK DE EL SALVADOR, S.A (hoy denominado BANCO
CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A.); 2) 4,229,485 acciones de la sociedad CITITARJETAS DE EL
SALVADOR, S.A. (hoy denominada TARJETAS CUSCATLAN, S.A. DE C.V.); y 3) 1,225,05 acciones
de la sociedad SEGUROS E INVERSIONES, S.A..

De conformidad a autorizacién del Consejo Directivo en Sesion No. CD-22/2016 de fecha 16 de
junio de 2016 de la Superintendencia del Sistema Financiero el 28 de junio de 2016 la sociedad
INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. mediante Escritura Publica de
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Modificacién al Pacto Social, otorgada en la ciudad de Santa Tecla, a las once horas del dia
veintiocho de junio del afo dos mil dieciséis, ante los oficios notariales de la Licenciada Lorena
Beatriz Villacorta Castellon, inscrita en el Registro de Comercio al nimero UNO del Libro TRES
MIL SEISCIENTOS SEIS del Registro de Sociedades con fecha 1 de julio de 2016, se aumento el
capital social en CIENTO CINCUENTA Y OCHO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (US$158,000,000.00) para pasar a CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES DE DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS$163,000,000.00), representado y dividido en
CIENTO SESENTA Y TRES MILLONES de acciones comunes y nominativas de un valor nominal de
UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS1.00).

De conformidad a autorizacién del Consejo Directivo en Sesién No. CD-17/2016 de fecha 12 de
mayo de 2016 de la Superintendencia del Sistema Financiero, la sociedad INVERSIONES
FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, SOCIEDAD ANONIMA, que puede abreviarse INVERSIONES
FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. se constituyo el 20 de mayo de 2016, mediante
Escritura Publica otorgada en la ciudad de San Salvador, inscrita en el Registro de Comercio al
No. 143 del Libro 3583 del Registro de Sociedades.

En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 6 de junio de 2016, se acordd nombrar
como auditor externo a la firma KPMG, S.A para el ejercicio econdmico comprendido del 27 de

mayo al 31 de diciembre de 2016 y como auditor suplente a ERNST & YOUNG EL SALVADOR,
S.A.

En Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 6 de junio de 2016, se acordé nombrar
como auditor fiscal a la firma KPMG, S.A para el ejercicio econémico comprendido del 27 de

mayo al 31 de diciembre de 2016 y como auditor suplente a ERNST & YOUNG EL SALVADOR,
SA..

JUNTA DIRECTIVA

DIRECTOR PRESIDENTE: | JOSE EDUARDO MONTENEGRO PALOMO

DIRECTOR ALBERTO BENJAMIN FEDERICO VIDES
DENEKE C/P BENJAMIN VIDES DENEKE,

VICEPRESIDENTE:
DIRECTOR SECRETARIO: | FERDINANDO VOTO LUCIA

PRIMER DIRECTOR: FEDERICO ANTONIO DE LA SOLEDAD NASSER
FACUSSE

SEGUNDO DIRECTOR: MATIAS FRANCISCO SANDOVAL HERRERA

PRIMER DIRECTOR GERARDO EMILIO KURI NOSTHAS

SUPLENTE:

SEGUNDO DIRECTOR DAVID ERNESTO RODRIGUEZ MENJIVAR




SUPLENTE:
TERCER DIRECTOR LEOBARDO JUAN GONZALEZ Y ADAN

SUPLENTE:

La anterior némina de Junta Directiva para un periodo que vence el veintiséis de mayo de dos
mil dieciocho, fue electa de conformidad a Escritura Publica otorgada en la ciudad de San
Salvador el dia veinte de mayo de dos mil dieciséis, inscrita en el Registro de Comercio al
nimero CIENTO CUARENTA Y TRES del Libro TRES MIL QUINIENTOS OCHENTA Y TRES del
Registro de sociedades, el dia veintisiete de mayo de dos mil dieciséis.

CURRICULUM VITAE DIRECTOR PRESIDENTE
JOSE EDUARDO MONTENEGRO PALOMO
PERFIL ACADEMICO:

2011-2012, PONTIFICIA UNIVERSIDAD DE SALAMANCA, Madrid, Espana, Master Universitario
en Gestidn y Técnica de Seguros.

1985-1987, INSTITUTO CENTROAMERICANO DE ADMINISTRACION DE EMPRESAS (INCAE)
Alajuela, Costa Rica. Master en Administracion de Empresas con Distincion. Concentracién en
Agroindustrias.

1978-1984, PURDUE UNIVERSITY West Lafayette, Indiana. Bachelor of Science in Agricultural
Economics, Agribusiness Management Option, Minor in History

PERFIL PROFESIONAL:

Desde el 20 de mayo ha sido nombrado Director Presidente de INVERSIONES FINANCIERAS
IMPERIA CUSCATLAN, S.A. y desde el 30 de junio de 2016 ha sido nombrado Director
Presidente de BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA. Cuenta con una
amplia experiencia en el sector de Seguros, Bancario, Financiero y dreas afines, desempefiando
diversos puestos claves de acuerdo al siguiente detalle:

Afio (s) Cargo/Instituciones
1996-a la fecha Presidente y Director Ejecutivo SEGUROS E INVERSIONES, S.A.
(SISA)

2012 - alafecha | Director de Seguros en el Cluster de Centroamérica BANCO
CITIBANK DE EL SALVADOR, S.A.

2007- alafecha | PRESIDENTE DE JUNTA DIRECTIVA DE SISA, SISA VIDA

2013 - 2016 DIRECTOR PROPIETARIO DE LA JUNTA DIRECTIVA DE BANCO
CITIBANK DE EL SALVADOR, S.A.




2007-2015 Director Ejecutivo SEGUROS CUSCATLAN Tegucigalpa,

Honduras.

1995-1996 Gerente General FINANCIERA MULTIVALORES, S.A. (BANCO
UNO)

1994-1995 Director Financiero SERVICIO TECNICO AGRICOLA INDUSTRIAL,
S.A. DE C.V.

1992-1994 Viceministro de Hacienda, Ministerio de Hacienda

1987- 1992 Gerente Financiero SERVICIO TECNICO AGRICOLA INDUSTRIAL,
S.A. DE C.V.

1997 a la fecha Presidente, Director Vicepresidente ASOCIACION

SALVADORENA DE EMPRESAS DE SEGUROS (ASEYS)

2000 a la fecha | Director Propietario ESCUELA NACIONAL DE NEGOCIOS
(ESEN)

1997 a la fecha Director Presidente TECNOLOGIA DE SEGUROS Y FINANZAS, EL
SALVADOR (TECSEFiN EL SALVADOR)

1594 - 2000 Director Propietario Junta Directiva BANCO MULTISECTORIAL
DE INVERSIONES (BMI)

1996 - 1998 Director Suplente BOLSA DE VALORES, S.A.

1995 - 1996 Director Suplente, FINANCIERA MULTIVALORES, S.A.

CURRICULUM VITAE DIRECTOR VICEPRESIDENTE
ALBERTO BENJAMIN FEDERICO VIDES DENEKE

PERFIL ACADEMICO:

2011-2012, PONTIFICIA UNIVERSIDAD DE SALAMANCA, Madrid, Espafia, Master Universitario
en Gestion y Técnica de Seguros.

1985-1987, INSTITUTO CENTROAMERICANO DE ADMINISTRACION DE EMPRESAS (INCAE)
Alajuela, Costa Rica. Master en Administraciéon de Empresas con Distincion. Concentracion en
Agroindustrias.

1978-1984, PURDUE UNIVERSITY West Lafayette, Indiana. Bachellor of Science in Agricultural
Economics, Agribusiness Management Option, Minor in History

PERFIL PROFESIONAL:

Desde el 20 de mayo ha sido nombrado Director Vicepresidente de INVERSIONES FINANCIERAS
IMPERIA CUSCATLAN, S.A. y desde el desde el 30 de junio de 2016 ha sido nombrado Director
Vicepresidente de BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA. Cuenta con
una amplia experiencia en el sector Bancario, Financiero y areas afines, desempefiando diversos
puestos claves de acuerdo al siguiente detalle:
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Afo (s) Cargo/Instituciones

2001 - 2011 Miembro de la Junta Directiva de CALPIA, FUNDES, miembro de
comisiones en FUSADES

2001 - 2007 FINDESA, Nicaragua, Vicepresidente de la Junta Directiva vy
miembro de varios comités Ejecutivos

1985 - 2000 Presidente Banco Hipotecario

1986 — 1994 Corporacién Interamericana de Inversiones, Washington,
Gerente Regional

1978 — 1984 Banco Interamericano de Desarrollo, Washington, Coordinador
y Miembro del Directorio Ejecutivo

1974 - 1978 CITIBANK SAN SALVADOR, ElI Salvador, Vicepresidente
Residente

1967 - 1974 CITIBANK SAN SALVADOR, El Salvador, Varias Posiciones
ejecutivas dentro del area de Créditos

CURRICULUM VITAE DIRECTOR SECRETARIO
FERDINANDO VOTO LUCIA

PERFIL ACADEMICO:

1994 UNIVERSITY OF SOUTH FLORIDA, Tampa, FL, Master of Business Administration.

1992 UNIVERSITY OF SOUTH FLORIDA, Tampa, FL, Bachelor of Arts, Business Administration.

PERFIL PROFESIONAL:

Desde el 20 de mayo ha sido nombrado Director Secretario de INVERSIONES FINANCIERAS
IMPERIA CUSCATLAN, S.A. Cuenta con una amplia experiencia, desempefiando diversos
puestos claves de acuerdo al siguiente detalle:

Afo (s)

Cargo/Instituciones

1998-a la fecha

Grupo Terra, Tegucigalpa, Honduras (Central América)

2013- a la fecha

Chief Financial Officer (CFO) Biomax Colombia

2009 - 2014 Chief Financial Officer (CFO) — Unopetrol
2004 - 2009 Investments Manager - Grupo Terra
2001-2004 Chief Financial Officer - Empresa Nicaragliense de

11



Telecomunicaciones

2001 Transition Coordinator - Enitel Privatization, Nicaragua

2000 - 2001 Operations Manager

2000 Executive — Projects & Development

1999 Chief Financial Officer — Chemical Division

1997 - 1998 Financial Analyst, Standard Fruit Company de Honduras, S.A,, La
Ceiba, Honduras

1994 - 1997 Assistant Manager Aserradero Sansone, Tegucigalpa, Honduras

12



GRUPO EMPRESARIAL

SOCIEDADES QUE CONFORMAN EL GRUPO EMPRESARIAL DE INVERSIONES FINANCIERAS

MPERIA CUSCATLAN, S.A.

BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A.
TARJETAS CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V.
VALORES CUSCATLAN, S.A DE C.V. CASA DE CORREDORES DE BOLSA.
CORFINGE, S.A. DE C.V.

LEASING CUSCATLAN, S.A. DE C.V.

REMESAS FAMILIARES CUSCATLAN, S.A. DE C.V.
TARJETAS DE ORO, S.A. DE C.V.

SEGUROS E INVERSIONES, S.A.

SISA, VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS.

SERVICIO SALVADORENO DE PROTECCION, S.A. DE C.V.
ACH DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

INVERSIONES FINANCIERAS
IMPERIA CUSCATLAN, S.A.

R R

e

TARJETAS CUSCATLAN
DE EL SALVADOR, S.A. DE
C.V. 99.99997635%

@ﬁ%‘»‘»‘?ﬁ‘i.‘&‘&&“ﬂ SRR S
3| CORFINGE,S.A.DEC.V.
8 99.99125874%
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S
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BOLSA
99 99997577%

R RO NY

SEGUROS E INVERSIONES, S.A.
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25%
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ACH DE EL SALVADOR,
S.A.DEC.V.
12.5%
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ACCIONISTAS DE INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.

Imperia Intercontinental, Inc. 75,162,720 46.112098159509%
Inversiones Imperia El Salvador, 87,837,272 53.887896932515%
S.A.de C.V.

Eduardo Enrique Tomasino Naves 1 0.000000613497%
Miguel Angel Pérez Martinez 1 0.000000613497%
Rafael Antonio Majano Rivera 1 0.000000613497%
Mauricio Elias Martin Atanacio 1 0.000000613497%
Handal

Antonio Edwin Merino Alberto 1 0.000000613497%
Cintya Gabriela Zamora Aleméan 1 0.000000613497%
Ricardo Eliseo Bolafos Rodriguez 1 0.000000613497%
Maria Elena Viera de Cerdn 1 0.000000613497%
TOTAL 163,000,000 100%
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Nombre del emisor
Denominacion de la emision

Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, .S.A
AIFICUSCA

Principales caracteristicas de la emision

Plazo de la Sociedad

Indeterminado

Clase de Valor

Certificado de Acciones, comunes y nominativas de una sola
serie

Naturaleza del valor

Titulos de participacion en capital social.

Forma de presentacion de los
valores

Las acciones estan representadas por medio de titulos
valores denominados certificados de acciones, emitidos por
la sociedad y que pueden amprar una 0 mas acciones

Monto de la Emision

Ciento sesenta y tres millones de doélares de los Estados
Unidos de América (US$163,000,000.00) de capital social
suscrito y pagado.

Cantidad de Acciones que
conforman el capital social

Ciento sesenta y tres millones de acciones fotalmente
suscritas y pagadas (163,0000,000)

Valor nominal de cada accion

Un dolar de los Estados Unidos de América (US$1.00)

Valor contable de la accion al
30/06/2016

Un délar de los Estados Unidos de América (US$1.00)

Moneda de Negociacién

Dolares de los Estados Unidos de América

Forma de pago de dividendos

Los dividendos de las acciones, se pagan por medio de
reparto de utilidades en la forma y monto que determine la
Junta General Ordinaria de Accionistas

Negociabilidad de las acciones

En Mercado secundario exclusivamente a través de la Bolsa
de Valores

Deposito y Custodia

Las acciones representadas por certificados de accion que
se negociaran en la Bolsa de Valores deberan estar
depositadas con veinticuatro horas de anticipacion a la
negociacion y endosadas en administracion a favor de la
Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V., (CEDEVAL,
S.A.deC.V.).

Fecha de elaboracion prospecto

agosto 2016

Denominacion de la Casa
Corredora de Bolsa

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.- Casa de Corredores de
Bolsa-

Denominacion social del
estructurador

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.- Casa de Corredores de
Bolsa-

Clasificacion de riesgo otorgada

EAA: Zumma Ratings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo
Autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero
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DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ACCIONISTA

a) Las acciones de Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, S.A., pueden ser transferidas
libremente, cumpliendo con los requisitos exigidos por la Ley.

b) Las acciones seran transferibles por endoso o por cualquier otro medio previsto por el
derecho comun siempre y cuando éstas se encuentren totalmente pagadas.

¢) Latransferencia estara seguida por el correspondiente registro en el Libro de Accionistas
de la Sociedad y la entrega material al adquirente, mientras no se efectue la inscripcion
del traspaso, éste no producira efectos para la Sociedad ni para con terceros.

d) En las Juntas Generales de Accionistas, cada accion tendra derecho a un voto; la
propiedad de una o mas acciones implica para sus titulares, aceptacién absoluta de lo
dispuesto en la Escritura Social que contiene el Pacto Social, asi como las resoluciones
tomadas en legal forma por las Juntas Generales o la Junta Directiva.

e) Cada accion es indivisible y en consecuencia cuando hayan varios propietarios de una
misma accion, éstos nombrardn un representante comun.

f) Los accionistas podran concurrir personalmente a las Juntas Generales o hacerse
representar en ellas por medio de apoderado o por otro accionista con carta poder.

g) Los accionistas tienen derecho preferente, en proporcion a sus acciones, para suscribir
las que se emitan en caso de aumento de Capital, debiendo ejercitar este derecho
dentro del plazo que sefialard la Junta General que acuerde el aumento de Capital, pero
dicho plazo no serd menor de los quince dias siguientes a la fecha de publicacion del
acuerdo respectivo, ademas toda accion conferira e impondra a su titular los derechos y
obligaciones establecidos en la Escritura Social y lo sefialado en las Leyes aplicables.

h) Si en un mismo certificado se encuentran representadas varias acciones a favor de un
mismo titular, éste podra exigir a la Sociedad que emita dos o mas certificados por los
montos que el accionista desee que sumadas entre si representen el total del primitivo.

i) Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, S.A., realizard el asiento de los nuevos
accionistas en el Libro de Registro correspondiente, dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la presentacion de la documentacion necesaria para efectuar el
correspondiente traspaso, siempre que conste el endoso legal de los mismos en los
titulos valores respectivos.

j) Ningun acto u operacion referente a la accién surtird efecto contra el emisor o contra
terceros, si no se hace constar en el documento y en el Registro del emisor, Inversiones
Financieras Imperia Cuscatlan, S.A..

AUTORIZACIONES DE ESTA EMISION
Acuerdo de Junta General de Accionistas de la sociedad emisora, que se encuentra asentada en
el acta numero 1 celebrada el dia 6 de junio de 2016, en el que se acordé la modificacion al

Pacto Social, por aumento de capital social y se acordé emitir nuevos certificados.

Inscripcion de la institucién como emisor de Valores, en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A.
de C.V. No. de Resolucion: JD-/ Fecha // 2016.
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Autorizacién del Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil como emisor de Valores que
lleva la Superintendencia de Valores, formado por su Consejo Directivo en sesién CD- 32/2016
Fecha 31/Agosto/2016.

CLASIFICACION DE RIESGO

INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A. cuenta con Calificacion de Riesgo
emitidas por Zumma Ratings S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo Autorizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Como Emisor
EAA

Sus acciones
N-2

“EAAA” Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de
sus obligaciones en términos y plazos pactados, lo cual no se veria afectada ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo
son insignificantes

“EAA” Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una alta capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados, lo cual no se veria afectada ante posibles cambios
en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccidn son
fuertes, el riesgo es modesto.

“NIVEL1” Acciones que presentan una excelente combinacion de solvencia y estabilidad en la
rentabilidad del emisor, y volatilidad de sus retornos.

“NIVEL 2” Acciones que presentan una muy buena combinacion de solvencia y estabilidad en la
rentabilidad del emisor, y la volatilidad de sus retornos.

RAZONES LITERALES DE LEY

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor”;
“La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor”; y
“Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto”;
Si la emisién se encuentra avalada por otras sociedades, se deberd indicar lo siguiente: “El
avalista de esta emision es responsable solidario del pago de capital e intereses de la presente
emision”.
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SITIO WEB

Sitios Web para consultar politicas y el Codigo de Gobierno Corporativo aplicables a
INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.: www.bancocuscatlan.com
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ANEXOS
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INFORME DE CLASIFICACION DE RIESGO
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e
Clasificadora de Riesgo

INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.
Informe de Clasificacion de Riesgo
al 30 de Junio de 2016




Zumma Ratings S.A. de C.V.
Clasificadora de Riesgo.

Intorme de Clasificacioén
Contacto:

Veronica [ernandez

avhernande s dizummaratings.com
José Andrés Mordn
Jandressazummaratings.com

503-2275 4853

INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN,
S.A.

San Salvador, El Salvador Comité de Clasificaciéon Ordinario: 28 de julio de 2016
Categoria (%)
Clasificacién Actnal Anterior Definicién de Categoria
Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capa-
{rnueva) cidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la
Emisor EAA.sv " cual no s¢ veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la

industria a que pertenece o ¢n la economia. Los factores de proteccion
son fuertes. El riesgo es modesto,

Acciones (nueva) & Acciones que presentan una muy buena combinacion de solvencia y

N-2.sv estabilidad en la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus retornos.

Kempestiva Estable z

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir. ni un aval o garantia de la emi-
sion: sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdn resp bles de una opinion en la gue se
haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estardn swetos a las sanciones legales pertinentes”

MM USS al 30.06.16 Historia; Emisor EAA (28.07.16), Acciones N-2 (28.07.16)
ROAA: N/A ROAE: N/A Activos: 165.1
Ingresos: N/A Utilidad: N/A Patrimonio:  163.0
La informacion utilizada para el presente andlisis comprendio los estados financieros iniciales no auditados al 30 de junio 2016: asi como informa-
cién adicional proporcionada por la Entidad.
Fundamento: El Comité de Clasificacion de Zumma Ra- cios que consolida el conglomerado; iv) alza en siniestra-
tings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, dictaminé lidad e importante reduccion en el volumen de utilidades
asignar la calificacién EAA.sv como emisor a Inversiones en el negocio de seguros; y v) el débil desempedio de la
Financieras Imperia Cuscatlan, S.A. (cn adelante IFIC) economia doméstica y su cfecto en la expansién y calidad
con base a la evaluacion efectuada al 30 de junio de 2016, del crédito. La perspectiva de la calificacion asignada es
una vez que la Superintendencia del Sistema Financiero ha Estable.
autorizado la constitucidn de la Sociedad Controladora de IFIC es una sociedad controladora de entidades financieras
Finalidad Exclusiva; asi como el cierre de la operacion de con una relevante posicion de mercado en el negocio ban-
compra de la banca de consumo de Citibank y de las ope- cario y asegurador. Su constitucion fue autorizada por la
raciones de SISA en El Salvador. Si bien a la fecha del Superintendencia del Sistema Financiero con fecha 21 de
presente informe IFIC no registra operaciones, consolidard abril de 2016. Las afiliadas que lo integran son: Banco
a futuro los segmentos Banca y Seguros que son califica- Cuscatlan de El Salvador, S.A. (antes Banco Citibank de
dos actualmente por Zumma Ratings. El Salvador, S.A.). Tarjetas Cuscatldn, S.A., Seguros e
En las calificaciones asignadas sc ha valorado 1) el nivel de Inversiones, S.A. v filial. En ese contexto, Banco Cus-
solvencia patrimonial que favorece la flexibilidad financie- catlan de El Salvador mantiene la mayor importancia rela-
ra v la capacidad de crecimiento; ii) la ausencia de concen- tiva dentro de IFIC en términos de activos al 30 de junio
traciones relevantes en sus principales deudores v deposi- de 2016.
tantes en el negocio bancario; iii) la posicion del Conglo- Por otra parte el 16 de junio de 2016, el Consejo Directivo
merado en ¢l sistema financiero; iv) ¢l liderazgo en ¢l sec- de la Superintendencia del Sistema Financiero aprobé la
tor de seguros: v) los adecuados niveles de rentabilidad, solicitud de autorizacion presentada por Inversiones Fi-
solvencia y liquidez en el negocio asegurador; y vi) la nancieras Citibank, S.A., para efectuar la venta de accio-
disposicion y capacidad de brindar apoyo por partc del nes de Banco Citibank de Fl Salvador, S.A. a Inversiones
nuevo accionista (Grupo Terra). Financieras Imperia Cuscatlan, S.A., cuyos accionistas son
En contraposicion. Jos factores que condicionan la califi- las sociedades Imperia [ntercontinental Inc. ¢ Inversiones
cacion del conglomerado son los siguientes: i) el limitado Imperia El Salvador, S.A. de C.V., ambas pertenecienies a
desempenio financiero de su principal subsidiaria (Banco Grupo Terra; micntras que el 30 de junio de 2016, median-
Cuscatlan), valorandose la continua reduccion en la base te comunicado de prensa Grupo Terra dio a conocer el
de activos productivos; ii) la moderads cobertura de reser- cierre de la compra de Banca Consumo de Citibank y
vas iii) un entomo de creciente competencia en los nego- SISA en El Salvador.

La nomenclutura v refleja resgos solo comparahles en Bl Sefvador
UL it o b Aer LB ek Vi Viakoas v b MBBOT wmabtiohs vve ol Rovmen # Contenid Ao Bovo s do 81 Xoatvesdor



Fortalezas

1. Presencia ¢ importancia de sus subsidiarias en los segmentos banca y seguros
2. Nivel de solvencia y dispersion de depositantes

3. Liderazgo en el mercado en el negocio asegurador

Debilidades

1. Menor calidad de activos en relacion al promedio del mercado

2. Moderados indicadores de eficiencia y de rentabilidad en negocio bancario
3. Tendencia decreciente en el volumen de activos productivos

4, Limitado desempefio financiero de la subsidiaria bancaria

Oportunidades

I. Desarrollo de nucvos productos y servicios (Grupo Terra)

Amenazas

1. Ambiente Competitivo

2. Entorno econdémico



ANTECEDENTES GENERALES

Grupo Terra se establecié en Honduras en 1978, exten-
diendo sus operaciones a los paises de la region centroa-
mericana y a otros del continente americano. El Grupo
tiene presencia en Belice, Guatemala, El Salvador, Hondu-
ras, Nicaragua, Costa Rica, Panamd, Colombia y Perd;
sicndo a la fecha un conglomerado de inversion diversifi-
cada en cuatro dreas estratégicas: generacién de energia;
suministro y distribucién de productos derivados del petrd-
leo; infraestructura aeroporiuaria y desarrollo inmobiliario.
Grupo Terra tiene presencia en El Salvador desde 2008
con inversiones cn sectores de energia renovable v comer-
cializacion de productos derivados del petréleo.

Es importantc sefialar que ¢l Grupo incursiona por primera
vez en ¢l sector financiero de banca y seguros, haciendo
notar que su importancia estratégica en la vision global del
Grupo podra visualizarse a mediano plazo, una vez conso-
lidados los plancs estratégicos disefiados para la nueva
linea de negocio del Conglomerado. En ese contexto, In-
versiones Financieras Imperia Cuscatlan serd la controla-
dora del segmento financiero en El Salvador. Cabe men-
cionar que a la fecha del presente informe, se encuentra en
proceso de autorizacion el inicio de operaciones del Con-
glomerado por parte de la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Por otra parte, la participacién accionaria de Inversiones
Financieras Imperia Cuscatldn cn cada una de sus subsi-
diarias ¢s tal como se detalla a continuacion:

_ Subsidiarias #Acciones  Participacién
| Banco Cuscatlin de El Salvador, SA. 152,174,216 97.69121%

| Tarjetas Cuscatldn, S.A. de C.V. 4,229,485 59.99997%

| Seguros e Inversiones, S.A. 1,225,015 98.0012%

Fuente: [FIC, Elaboracidn: Zumma Ratings S.A. de OV Clasificadora de
Riesgo.

La Junta Directiva estd integrada por los siguientes Direc-
tores:

.!ose Eduardo Montenegro Presidente i
Mberto"" enjamin Vides D Vicepresidente |
| Fernandino Voto Secretario
: . Federico Nasser Director 1
| Matias Sandoval Director 2
|_Gerardo Kuri Director Suplente

| David Rodriguez Director Suplente
5 Leobardo Gonzdlez Director Suplente

fuenn. [FIC. Elaboracion: Zumma Ratings S.A de C V. Clasificaduru Je
Riesgo.

ANALISIS DE LAS SUBSIDIARIAS RELEVANTES

Banco Cuscarlin de El Salvador

Banco Cuscatlian de El Salvador. S.A. es una sociedad de
naturaleza andénima y de capital fijo. Su finalidad es dedi-
carse de forma habitual a la actividad bancaria comercial,
haciendo llamamientos al pablico para obtener fondos a
través de depositos a la vista, de ahorro y a plazo, la emi-
sidn y colocacion de titulos valores o cualquier otra opera-
cion pasiva de crédito.

108,934 1045 247 906,028

| Dey 1244243 1182,979 1068,049
utilidad Neta 4,638 1,789 196

| Activos 1619,343 1,563,667 1,382,201
| Patrimonio 266522 270,95 257,435

Fuente: Banco Cuscatldn de Bl Satvador, SA Fluborocton: Zumma Ranngs
S.A de C¥. Clasificadora de Riesgo.

La principal afiliada de IFIC c¢s Banco Cuscatlan de El
Salvador, S.A. (antes Banco Citibank El Salvador), enti-
dad que tradicionalmente ha estado ubicada como uno de
los mayores bancos del sector, no obstante ha disminuido
paulatinamente su cuota de mercado en los tltimos afios,
como resultado de la aplicacién de un enfoque estratégico
vinculado a précticas de colocacion més conservadoras y
de segmentacion de negocios, asi como por una menor
demanda crediticia. En esc contexto, al cierre de junio de
2016 se ubica en la quinta posicién por volumen de acti-
vos, préstamos y depdsitos.

Indicadores Jun,14  Jun.15  Jum. 16
LRORE  — ' 5.00% 1.48% 0.75%
| ROAA 0.82% 0.26% 0.14%
| Indice de vencimiento 5.23% 5.25% 3.89%
| Reservas/vencidos 85.75% 92.01% 92.18%
| Margen Neto 5.10% 1.90% 0.20%
| Margen Operativo -0.50% -2.90% -12.60%

Fuente: Banco ('uscatlin de El Salvador, S.A. Eloboracion; Zumma Ratings
S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo.

La evolucién de la estructura financiera en los tltimos
doce meses ha estado determinada por la tendencia decre-
ciente del crédito, la notable disminucién en el portafolio
de inversiones, la menor captacién en depositos a la vista,
asi como por la menor utilizacién de recursos provenien-
tes de entidades del exterior como fuente de fondeo.

En términos de negocios, la cartera registra una disminu-
cion del 13% cquivalente en términos monetarios a
US$139.2 millones; variacion que exhibe el efecto de la
menor exposicion en industria manufacturera, vivienda y
consumo que de forma conjunta decrecen en 1JS$96.2
millones; mientras que otros destinos muestran un modes-
to incremento de US$4.6 millones. Cambios en la estrate-
gia de negocios, el castigo de préstamos y la mayor per-
ccpeidén de riesgo sobre algunos sectores han determinado
el desemperio descrito.

Por otra parte, los indices de calidad de activos de Banco
Cuscatldn se ubican cn una posicién desfavorable en rela-
cion a los promedios del sector bancario. Al respecto, se
sefiala la disminucion de la cartera vencida, la moderada
cobertura de reservas, asi como la importante participacion
de los créditos clasificados en categorias C, D, y E. Los
préstamos vencidos exhiben una disminucion de US$19.7
millones, de tal forma que ¢l indice de mora mejora a
3.9% desde 5.3% en el lapso de doce meses. Asimismo,
las provisiones por riesgo garantizan una cobertura de
92.2% (92.0% en junio de 2013) sobre los créditos venci-
dos. El scguimiento a una politica de reconocimicnto anti-
cipado de pérdidas que conlleve al fortalecimiento del
nivel de provisiones favorceeré un mejor perfil crediticio



del Banco. En términos de estructura, se observa una mi-
gracion hacia mejores categorias de ricsgo. considerando
la participacién de los créditos clasificados en C, Dy E
respecto de junio de 2015 (7.9% versus 9.6%).

La estructura de fondeo de Banco Cuscatldn se fundamen-
ta en depédsitos de clientes (destacando la relevante partici-
pacion de las operaciones a la vista y en cuenta de ahorro)
y en préstamos de entidades financieras del exterior. Su
evolucion en los tltimos doce meses ha estado determina-
da por la importante reduccién de depdsitos y la menor
utilizacion de recursos provenientes de bancos extranjeros.
Se sefiala de forma positiva en el presente andlisis la ato-
mizada base de depdsitos en virtud a la importante partici-
pacién de operaciones a la vista; el bajo costo de fondos y
la ausencia de concentraciones individuales relevantes en
depdsitos; mientras que se destaca como factor de riesgo ¢l
descalce sistémico de plazos. En términos netos, los pasi-
vos de intermediacion registran una disminucién de
US$169.5 millones en razén a la menor necesidad operati-
va de fondos dada la tendencia decreciente en cartera.

Por otra parte, la acumulacién de recursos que no han sido
utilizados en el financiamiento de activos productivos ha
favorecido un holgado indice de adecuacién de capital
(IAC) para Banco Cuscatldn; conllevando consccuente-
mente a una mayor flexibilidad financiera y grado de sol-
vencia. De esta manera, Banco Cuscatldn registra una rela-
cién de fondo patrimonial a activos ponderados de 27.2%
(24.2% en junio de 2015) sobre la base de un requerimien-
to minimo del 12%; compardndose favorablemente con el
promedio del sector bancario. Es relevante mencionar que
en Junta Directiva celebrada el 27 de junio de 2016 se
acordd decretar dividendos por US$15.9 millones, corres-
pondiente a utilidades de ejercicios 2012 y 2013.

En términos de liquidez, la menor dindmica en la expan-
sion del crédito ha conllevado paulatinamente a una mayor
participacién de los fondos disponibles e inversiones en la
estructura financiera del Banco, alcanzando el 32% del
total de activos al cierre de junio de 2016 (31% en junio de
2016). Por otra parte, Banco Cuscatlan registra brechas de
vencimiento entre activos y pasivos financieros para algu-
nas ventanas de tiempo, haciendo notar que los excedentes
de liquidez permiten reducir las brechas en los periodos
subsecuentes.

Banco Cuscatlan exhibe a junio de 2016 una utilidad de
US$196.0 mil (US$1.8 millones a junio de 20153), refle-
jando el menor desempefio de los dltimos periodos inter-
anuales analizados. La modesta contribucién del flujo
operativo de ingresos, la mayor constitucion de reservas y
el aporte de los otros ingresos no operacionales; han de-
terminado de mancra conjunta el resultado descrito. De esa
manera, se continGan observando retos en términos de
ampliacién de ingresos, mejora de la eficiencia operativa e
incremento de la rentabilidad patrimonial, procurando un
mejor desempefio de los mdrgenes operativo. financicro y
neto.

I.os ingresos de operacién muestran una disminucion del
8.0% equivalente en términos monetarios a US$7.8 millo-
nes. explicado principalmente por el menor aporte de otros
servicios y contingencias ¢ intereses sobre préstamos,

mientras que los ingresos de inversiones registran un me-
jor desempeiio. En virtud a la proporcion en que crecen los
ingresos respecto de los costos de intermediacion, la utili-
dad financiera registra una disminucion de UJS$13.5 millo-
nes; mientras que el margen financicro pasa a 68% desde
77% en el lapso de doce meses.

Los gastos administrativos y reservas absorben la utilidad
conllevando a un resuitado operativo adverso de US$10.6
millones. El reconocimicnto de ingresos provenientes de la
recuperacion de préstamos y liberacion de reservas favore-
ce la obtencidon de un resultado neto positivo. Por otra
parte los gastos operativos registran una disminucién de
US$8.2 millones de comparar con junio de 2015, no obs-
tante la eficiencia operativa exhibe una leve desmejora
ubicéndose en 72.1% al cierre de junio de 2016 (70.4% en
junio de 2015). Dicho indice refleja los esfuerzos que en
términos de reduccién de la carga administrativa y amplia-
cion de mdrgenes debe continuar impulsando el Banco.

Seguros e Inversiones, 5.A. y Filial

Seguros e Inversiones S.A. (SISA) es una sociedad anéni-
ma salvadorefa establecida bajo las leyes de la Repiblica
de El Salvador, cuyo giro principal es comercializacion de
polizas de todo tipo de scguros de dafios y fianzas. Adi-
cionalmente, la Aseguradora presenta sus estados financie-
ros consolidados con los de su filial Sisa Vida, S.A., Segu-
ros de Personas, la cual se dedica a la venta se seguros de
vida, médico hospitalario, pensiones y todo lo relacionado
a scguros de personas.

Durante el primer semestre de 2016, SISA fue subsidiaria
de Citicorp Banking Corporation, siendo esta Gltima parte
de Citigroup. El 30 de junio de 2016, se completé el pro-
ceso de compra de las acciones de SISA por parte de In-
versiones Financiera Imperia Cuscatlén, 8.A. (IFIC).

_ Miles de US$ jun.18 um1S Jun.16

| PrimasNetas  $62,246 $58,747  $56,800

| utilidades $13,144 $12,204 $2,390 |
| Siniestros $25,508 $27,300  $32.368 |
| Activos $151,869 $173,158  $137,654 |
| Patrimonio $68,222 $67,447 550,117 |

Fuente: Seguros e Inversiones, S.A. y Filial. Elaboracién: Zumma Ralings S.A.
de V. Clastficodora de Riesgo,

El ingreso por colocacion de pélizas totaliza US$56.8 mi-
llones al cierre del primer semestre de 2016, exhibiendo
una leve disminucién interanual de 3.3%. A pesar de dicha
variacion, la Aseguradora se sitia como lider en el sector
de seguros, reportando una participacion de mercado con
base a primas netas del 18.8% al 30 de junio de 2016. La
venta cruzada con su Banco relacionado (Banco Cus-
catlan), la participacion en la licitacion en la poliza previ-
sional con AFP’s ¥ ¢l uso de agentes intermediarios conti-
nuaran siendo aspectos claves en la generacion de nuevos
negocios.

En términos de estructura, ¢l 66% de la produccion de
primas de SISA cs aportada por las operaciones de seguros
de personas, mientras que ¢l 34% restante lo integran los
seguros de dafios y flanzas. Cabe precisar que la pérdida
de negocios regionales por la venta de subsidiarias de Ci



a otros Grupos Financicros continuara incidiendo en los
niveles de suscripeion de la Aseguradora durante 2016.

*  Indicador Juncis . Jun15 Jun 16

Rentabilidad Técnica T 359%  181%  13.8% |
| Rentabilidad Operacional 200%  30.9% 3.9% |
[ PatrimoniofActivas 44.9%  390%  36.4% |
| Reservas / Patrimonio T 955%  96.4%  128.1% |
| Liquidez a Reservas 1.9 2.3x% 1.3x
 siniestralidad Bruta 41.0%  465%  57.0%
| Siniestralidad Retenida 415%  481%  652%
| Estructura de Costos 61.3%  70.5%  919% |

Fuente: Seguros e Inversiones, S.A. y Filial, Flaboracion: Zumma Ratings 5.A.
de (V. Clasificadora de Riesgo.

[.a modesta reduccion en la produccién de primas junto al
mayor gasto por reclamos (19% a junio de 2016) han con-
llevado, consecuentemente a un alza en la relacion de si-
niestros sobre primas netas pasando a 57.0% desde 46.5%
en el lapso de un afio, sefialando similar comportamiento
exhibe la siniestralidad retenida (65.5% versus 48.1%).
Cabe sefialar que SISA modifico su contrato de reaseguro
en el ramo de invalidez y sobrevivencia a uno de tipo cuo-
ta parte, el cual ha incrementado el costo por cesién de
primas.

En otro aspecto, se sefiala ¢l perfil conservador que tiene
el portafolio de inversiones de la Aseguradora. el cual se
integra por instrumentos respaldados por emisores con
adecuada capacidad de pago y por instrumentos de renta
fija. En términos de estructura, cl 47% del portafolio co-

rresponde a depdsitos a plazo en bancos locales; mientras
que la exposicion al riesgo soberano representa un 34%
del total. Los niveles de liquidez de la Aseguradora regis-
tran una disminucion en ¢l periodo de andlisis, aunque se
estiman favorables para atender sus obligaciones con ase-
gurados. En este contexto, el indicador de liquidez a reser-
vas se sitiia en 1.4 veces al primer semestre de 2016 (2.4
veces en junio de 20153).

Los niveles de solvencia y apalancamicnto de SISA se
ubican en niveles adecuados y favorables frente a la media
del sector. Cabe sefialar que al cierre del primer semestre
de 2016, la Junta Directiva acordd distribuir utilidades, lo
cual junto a la menor generacion de resultados incrementd
el grado de apalancamiento operativo de SISA. Asi, la
relacién reservas totales/patrimonio desmejora a 128.1%
desde 96.4% cn el lapso de un afio.

Al 30 de junio de 2016, la utilidad consolidada de SISA
exhibe una reduccidn interanual de US$9.8 millones. Esta
variacién se encuentra vinculada al alza en costo por si-
niestros, el mayor gasto por cesién de primas por modifi-
cacioncs ¢n contratos de reaseguro y al incremento en el
gasto de adquisicion de primas. Acorde a lo anterior, ¢l
margen técnico y operativo de la Aseguradora disminuyen,
ubicindose en 13.8% y 3.9% respectivamente en ¢l perio-
do de evaluacién (30.9% v 23.2% en junio de 2015). Des-
taca que el mayor volumen de utilidades de SISA proviene
de las operaciones de vida, representando cerca del 80%, y
el 20% restante de los negocios de seguros de dafios v
fianzas.



INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN S.A.

BALANCES GENERAL INICIAL

(MILES DE DOLARES)
Jun.16 %
IACTIVOS
Caja y bancos 5,000 3%
Otros activos-Derechos y participaciones 160,079] 97%
TOTAL ACTIVOS 165,079 | 100%)|
PASIVOS
Otros pasivos-Cuentas por Pagar 2079] 1%
TOTAL PASIVO 2,079 1%
PATRIMONIO NETO
Capital social 163,000 99%
Resenas y resultados acumulados 0.0 0%
Utilidad de! perioda 0.0 0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 163,000 | 99%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 165,078 | 100%
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)
DIC.13 % DIC.14 % JUN.18 % DIC.15 % JUN.16 % |
ACTIVOS
Caja Bancos 260,973] 16% 368,252| 24% 354,784]  23% 352,272| 23%| 424754] 31%
|Inversiones Financieras 244,781} 15% 88,396] 6% 128,104 8%|  178,515) 11%| 11,428 1%]
Reportos y otras operaciones bursatiles of 0% 2,358] 0% 5,201 0% o] 0% 0 %
Valores negociables 95,198] 6% 85,037 &% 122,903 8% 178,515| 11% 11,428 1%
Valores no negociables 149.533[ 9% 0 0% 0 0% 0] 0% 0 0%
Préstamos Brutos 1115499] 67%)| 1064,158] 68%| 1045274 G7%| _ 985114] 63%| 906,028 66%
Vigentes 1025,180] 62% 971,067| 82% 950,388 61% 892,908 57% 832,125 60%
Reestructurados 34,9871 2% 37,312 2% 39,958 3% 40,737 3% 38,654 3%
Vencidos 55332 3% 55,780[ 4% 54,927 4% 51468 3% 35,249 3%
Menos:
Resena de saneamiento 3% 48,416 3% 50,536 3% 46,973| 3% 32,494 2%
Préstamos Netos de reservas 84%| 1015742] 65%| 994,738] 64%|  938,141] 60%| 873,534] 63%|
Bienes recibidos en pago, neto de provisién 1490 0% 865 0% 419 0% 562 0% 543 0%
Imersiones Accionarias 3,406 0% 3617 0% 3,244 0% 3,325 0% 3,233 0%
Activo fijo neto 61,302] 4% 61,176 4% 59,924 4% 58,914) 4% 58,891 4%
Otros activos 25262 2% 23,730 2% 22,455 1% 22,187 1% 9,769 1%
Crédito mercantil
TOTAL ACTIVOS 1666,543] 100%| 1561,578] 100%| 1563,667] 100%| 1553.915| 100%| 1382,201| 100%|
PASIVOS
Depdsitos
Depasitos en cuenta comiente 547,823] 33% 586,522] 38%| 623,501 40% 581,193| 37%|  449,152| 32%
Depédsitos de ahono 424,008| 25% 360,561| 23% 351,016 22% 336,783| 22% 322,256 23%
Depositos a la vista 971,832] 58% 947,083 61% 974,517 62%| 7,976 59% 771,408 BE%
Cuentas a Plazo 265,065 16% 220,221| 14% 208,462] 13% 215,765| 14% 296,641 21%
| __Depésitos a plazo 266,066 16%) 220,2211 14% 208,462] 13%| 215785 14% 296,641  21%|
Total de depésitos 1237,897] 74%| 1167.303] 75%| 1182,973)  76%] 1133,742| 73%| 1068,043| 7T7%
BANDESAL 3,028 0% 2,088) 0% 1,712 0% 1322 0% 963 0%
Préstamos de otros Bancos 15002 1% 45,021 3% 45,087 3% 70,052 5% 12,225 1%
Titulos de Emision Propia 20,017 1% ol 0% 0 0% of 0% 0 0%
Otros pasivos de Intermediacion 19,378 1% 20,708 1% 20,921 1% 17.407| 1% 0 0%
Otros pasivos 57,318 3% 57,938| 4% 42,013 3% 57.637| 4% 43.530 3%
TOTAL PASIVO 1362,637| 81%| 1293058 83%| 1292,712] 83%| 1280,159] 82%| 1124,766] 81%]
linterés Minoritario o] 0% ol 0% 847 0% 855) 0% 0 0%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 155,771 9% 155,771 10% 155,771 10% 155,771) 10% 155771 1%
|Resenas y resultados acumulados 136,042 8% 106,105 7% 112,745 7o 112,788, 7% 101,463 7%
Utilidad neta 22,093) 1% 6,644) 0% 1,789 0% 4.544] 0% 196 0%
TOTAL PATRIMONIO NETO 313,906 | 19%| 268,520 | 17%| 270,356 17%|  273,102] 18%|  257,435] 19%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1666,543| 100%| 1561,578] 100%| 1563,667 1uo§| 1553,915] 100%] _ 1382,201] 100%




BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(MILES DE DOLARES)

DIC.13 % DIC.14 % JUN.15 % DIC.A5 % JUN.IE %
Ingresos de Operacion 191,253 100%| 184,424] 100%) 92,325| 100% 187,077} 100%,| 84,498) 100%|
Ingresos de préstamos 127,913 67% 129,704| 70% 64,8821 T0% 129,584 69% 61,683 Ti%
Comisiones y otros ingresos de prestamos 25512 13% 22656] 12% 12,072 13% 23,925 13% 11.618 14%
Intereses y otros ingresos de imersiones 5843 3% 5367 3% 2,37 3% 5.488) 3% 3,99 5%
Reportos y operaciones bursétiles 3| 0% 48] 0% 3B 0% 43| 0% 1920 0%
Intereses sobre depositos 156 0% 115] 0% 25 0% 234| 0% 571 1%
Utilidad en venta de titulos valores 1,537 1% 210 0% 0 0% 0% 123 0%
Operaciones en M.E. 1,446 1% 1,394 1% 620 1% 1.291 1% 662 1%
Otros servcios y contingencias 28,818 15% 24,933 14% 12,318 13% 26,513] 14%
Costos de Operacion 36,968| 19%| 40,833 22%| 21,034 23%| 42905 23%|
intereses y otros costos de depdsitos 8778 5% 9,071 5% 4,331 5% 9089 5%
|Intereses sobre emision de obligaciones 2,790 1% 401 0% 0 0% 0%
Int sobre préstamos 247 0% 30 0% 192 0% 354 0%
Pérdida en venta de titulos valores 1,428 1% 1667 1% 267 0% 566 0%
Costo operaciones en M.E. ol o% 1 0% 0 0% 0%
Otros senvicios y contingencias 23,725 12% 23,394] 16% 16,183 18% 32,895 18%
UTILIDAD FINANCIERA 164,285 80.7%|  143,592| 78% 71,291]  7T%|  144172] T7%
GASTOS OPERATIVOS 147,818 148,202 80% 73.982]  80%) 151,214] 81%
Personal 55,853| 29% 59,354| 32% 27,2231 29% 54,994| 29%
Generales 40,5221 21% 40,824| 22% 20956[ 23% 43633| 23%
Depreciacion y amortizacion 6,944 4% 4900 3% 2,036/ 2% 3,944 2%
Resenas de saneamiento 44.699| 23% 43,125] 23% 23,767 26% 48.642] 26%
UTILIDAD DE OPERACION 6.467| 3% 4,s?d 2% 2,691 3% -7.a42| -4%]
Otros Ingresos y Gastos no operacionales 27,518 14% 16,648 9% 5,962 6% 14,525 8%
Dnidendos 404] 0% 211] 0% 118 0% 197 0%
UTILIDAD(PERD.)ANTES IMP. 34,389 18%[ 12249 7% 3387] 4% 7,680 4%
Impuesto sobre la renta 12,296 6% 56041 3% 1,595 2% 3,133 2%
Participacion del ints minorit en Sub. 0] 0% 0] 0% 4| 0% 4] 0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 22,003 12% 6.644] 4% 1,789] 2% 4544] 2%




BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, $.A. Y SUBSIDIARIAS

lI_NDiCADORES FINANCIEROS DIC.13 DIC.14 JUN.15 DIC.15 JUM.16
Capital
Pasivo [ Patimonio 4.31 4,82 4.77 469 4.37
Pasio / Activo 0.81 0.83 0.83 0.82 0.81
Patrimonio / Préstamos brutos 28.1% 25.2% 25.8% 27.7% 28.4%
Patrimonio/ Vencidos 567% 481% 493% 531% T30%
Vencides / Patrimonio y Rva. saneamiento 15.37% 17.60% 17.09% 16.08% 12.16%
Patrimonio / Activos 18.84% 17.20% 17.33% 17.58% 18.62%
Liquidez
Caja + wal. Neg./ Dep. a la vista 0.37 0.48 0.49 0.58 0.57
Caja + val. Neg./ Dep. totales 0.29 0.39 0.40 0.47 0.41
Caja + val. Neg./ Activo total 0.21 0.29 0.31 0.34 0.32
Préstamos netos/ Dep. totales 0.86 0.87 0.84 0.83 0.82
Rentabilidad
ROAE 7.14% 2.28% 1.48% 1.68% 0.75%
ROAA 1.26% 0.41% 0.26% 0.29% 0.14%
Margen financiero neto 80.7% 77.9% 77.2% T7T1% 68.4%
Utilidad neta / Ingresos financieros 11.6% 3.6% 1.9% 2.4% 0.2%
Gastos operativos / Total activos 6.19% 6.73% 6.42% £.60% 6.03%
Componente extraordinario en utifidades 124.6% 250.5% 333.3% 318.7% 4533.1%
Rendimiento de Activos 11.71% 13.69% 13.53% 13.67% 16.89%
Costo de la deuda 0.93% 0.80% 0.75% 0.78% 1.06%
Margen de operaciones 10.78% 12.88% 12.78% 12.88% 15.83%
Eficiencia operativa 66.84% 73.18% 70.44% 71.15% 72.14%
Gastos operativos / ingresos de operacion 53.92% 56.98% 54.39% 54.83% 49.34%
Calidad de activoes
‘Vencidos / Préstamos brutos 4.96% 5.24% 5.25% 5.22% 3.88%
Resenas / Vencidos 83.44% 856.80% 82.01% 91.27T% 92.18%
Préstames Brutos / Activos 66.9% 68.1% 66.8% 63.4% 65.5%
Activos inmonilizados 3.39% 2.99% 1.78% 1.85% 1.30%
Vencidos + Reestruc. / Préstamos brutos 8.10% B.75% 9.08% 9.36% 3.89%
Resenas / Vencidos+Reestructurados 51.12% 52.01% 53.26% 50.94% 92.18%
Otros indicadores
Ingresos de intermediacidn 135,448 135,395 67,278 135,306 66,368
Costos de intermediacién 13,242 11,439 4,851 10,010 B.317
Utilidad actividades de intermediacién 122 206 123,957 62,427 125,296 58,051




Seguros e Inversiones, S.A. y Filial
Balance General
(en miles de US Ddlares)

Concapto Dic.13 % | Dicta | % | dun1s | % | Dicts | % | Junis | %

Activo
inversiones en titulos valores

Inversiones financieras 137.215|  82%] 135295| B81%| 145067] 84%| 152,163 81%| 80.284| 58%
Préstamos

Prestamos, neto 244 0% 138 0% 17 0% 3267 2%| 20008 21%
Disponibilidades

Disponibilidades 3,250 2% 8221 4% 5779 3% 6,645 4% 7.704| 6%
Primas por cobrar

Primas por cobrar 12,839 8% 11,343] 7%] o93s0| s5%| 13084 TH| 12852 9%
Reaseguradoras y reaseguradas

instituciones deudoras de seguros y fianzas 8563 5% 9048 5% 8,162 5% 8895 5% 2770 2%
Otros activos

Activo fijo, neto 4807 3%| 41412 2%| 39310| 2%| 37369 2%| 35492 3%

Olros actives 884] 1% 7000 0% 753 0% 1,107 1% 1,308] 1%
Total Activo 187, 100%] 168 100%; 173,158|100%| 188,897 100% 137,654|100%
Pasivo
Resenas sobre polizas

Resenas técnicas 35566 21%| 35186 21%| 33457} 19%]| 31,795 17%| 2B.796| 21%

Resenas para siniestros 27,825 17%| 30675| 18%| 31,560| 18%| 35620 19%| 35383 26%
Russaguradaas y gurad

instituci doras de seguros y fianzas 5712 3% 1,510 1% 3695 2%| 5,021 3% 11.219] 8%
Otros pasivos

Obligaciones con asegurados 1,421 1% 4,331

Otligaciones financieras o o% of

Obligaciones con intermediarios 287 0% 281

Otros pasivos 15526]  9%| 14677
Total Pasivo 86336 525 sesat] 52wl 105711) e1%l
Patrimonio
Capital social 10,000 6% 10,0000 6%| 10,000f 6%| 10,000 5%| 10,000 T%
Result £ fos, R Legal y Patrimonio
Restringido 44213 26% 45,079 2T% 45 243| 26% 45,243 24% 37,727 2T%
Resultados del Ejercicio 27,053] 18%| 25165] 15%) 12.204] 7%| 20662] 1% 2,390] 2%
[ Totat Patrimonio 84,266} 80, 87,447 75,905 50,117 ﬁ
Total Pasive y Patrimonio 13?,502' 1 165,884] 1 1 1 137,654/1




Sisa Vida, S.A., Seguros de Personas
Estados de Resultados
(en miles de US Ddlares)

Concepto Dicds | % | Dicta | % |ounas | % | pless | % | Junts | %
Prima emitida neta 123,943] 100%| 125878 100%| 58,747|100%| 124,775| 100%| 56,800{100%
Prima cedida -18707] _-15%| 180211 -13%]  -7.895|-13% -1166@\ -14%| -12.362| -22%|
Prima retenida 105,237] _ 85%| 109.858] 87%| s0.852] B7%| 107.110] 86%| 44.438[ 78%
35338 -29%| -35.620] -28%| -20911|-36%| -36.474] -20% -15,3431.33%
30,018] 27%| 33,170] 26%| 21.734| 37%| 34,891 28%| 22.090] 38%
102,916} asg" T 407.408]  85%| 51.675| B8%| 105,527] 5%  47.682) 84%)
51,625 42| -55962] -44%| -27.300|-46%| -59.450| 48%| -32,368(-57%
6,897 &%| 6393 5% 2840 5% 6173 5%| 3381 %
o o% ol  o% ol 0% of o% ol o%
44.728] 36%| 49.560] 30%| -24.460|42%| s3278| -a3%| -28.987|61%
ol o% ol o% o] 0% gl 0% o o%
ol 0% ol 0% o] 0% 0% ol 0%
1658 1%| 1439 1% s8] 1% 1734 1% 773 1%
19130 -15%| 17.524| -14%| -0.e53|-16%| -21.867) -18%| -11.628|-20%
g Tt o e o AT e
_ ap78] ; 33 3,960] 11 7, :
8815 7%| -91es] 7| 4sa7| 8%| -9914] 8w 5621 -10%
6515, s5%| 6825 5%| 3798 e%| 7.873| ew| 4013 7%
A7 % 368 0% 284 0% 588 0% 355 -1%
2853 2% 250| o%| 2289 4% 93| 1% ad40| 1%
o 0% ol ol -1.667 0%
= =k S e
12,307} -5,547

27,053}

0% 139150 -11%




Ratios Financierps y de Gestion Dic.13 Bic.14 Jun. 15 Dic.15 Jun.16
ROAA 16.1% 15.0% T.0% 11.6% 1.5%
ROAE 33.3% 3.2% 18.1% 26.5% 4. 1%
Rentabilidad técnica 32.5% 33.2% 30.9% 25.7% 13.8%
Rentabilidad operacional 25.7% 25.9% 23.2% 17.8% 3.9%
Retomo de inversiones 4.7% 4.5% 5.2% 5.1% 7.3%
Suficiencia Patrimonial (Dafios y Fianza) 53.5% 105.1% 76.4% 86.5% n.d.
Suficiencia Patrimonial (Vida) 112.2% £8.8% 56.6% 57.5% n.d.
Solidez (patrimonio / activos) 48.5% 48.1% 39.0% 40.2% 36.4%
Inversiones totales / activos totales 82.0% 81.2% 83.8% 82.3% 79.5%
Inversiones financieras / activo total 81.9% 81.1% 83.8% 80.6% 58.3%
Préstamos / activo total 0.1% 0.1% 0.1% 1.7% 21.1%
|Bordend $2.851 $7,536 54,467 $3,873 38,448
|Resena total / pasivo total 73.4% 76.0% 61.5% 59.7% 73.3%
{Resena total / patrimonio 78.0% 82.1% 96.4% 88.8% 128.1%
Resenvas técnicas / pima emitida neta 28.7% 27.9% 28.5% 25.5% 25.3%
Resenas tecnicas / priima retenida 33.8% 32.0% 32.9% 29.7% 32.4%
Indice de liquidez (wces) 1.6 16 1.4 1.4 1.0
Liquidez a Resenas 22 21 23 2.4 1.4
Vi i6n resena té (balance g 1) -$3,481 $400 $2,980 3.3 54,661
Variacion resena para siniestros (balance general) $1.161 -$2,850 -$2,836 54,954 -$3.823
Siniestro / prima emitida neta 41.7% 44.5% 48.5% 47.6% 57.0%
Siniestro retenido / prima emitida neta 36.1% 39.4% 41.6% 42.7% 51.0%
Siniestro refenido / prima retenida 42.5% 45.1% 48.1% 43.7% 65.2%
Siniestro incurido neto / prima ganada neta 43.5% 46.1% 47.3% 50.5% 60.8%
Costo de administracion / prima emitida neta T1% 7.3% 7.7% 7.9% 9.9%
Costo de administracion / pima retenida B.4% 8.4% B.9% 9.3% 12.6%
Comision neta de intermediacion / pima emitida neta 14.1% -12.8% -15.4% -16.1% -18.1%
Comision neta de i diacion / pima i -16.6% -14.6% -17.8% -18.8% -24.4%
Costo de adquisicion / pima emitida neta 15.4% 13.8% 16.4% 17.5% 20.5%
Comision de reaseguro / prima cedida 5.9% 9.0% 7.6% 9.8% 6.2%
|Producto financiero / priima emitida neta 5.3% 5.3% 6.5% 6.3% 7.1%
|Producto financiero [ prima retenida 6.2% 6.0% 7.5% 7.4% 9.0%
indice de cobertura 62.2% 63.1% 66.6% 71.2% 83.8%
Estructura de costos 65.3% £4.9% 70.5% 73.0% 91.9%
Rotacitn de cobranza {dias promedio) a7 2 29 38 41




INFORMACION FINANCIERA
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INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A

REPORTE DEL CALCULO DE LOS REQUERIMIENTOS
DE FONDO PATRIMONIAL AL 31 DE JULIO DE 2016

( EN MILES DE DOLARES )
1. FONDO PATRIMONIAL 3,163.25
1. Capital Primario 163,000.00
2. Capital Complementario 232.46
3 Menos: Deducciones (160,079.21)
11 REQUERIMIENTO DE ACTIVOS
1. Total de Activos 165,544.12
2 Total de Activos Ponderados 464.91
3. Requerimiento del 12.00% sobre Activos Ponderados 55.79
4 Excedente o (Deficiencia) { 11.3-1) 3,097.46
5 Coeficiente Patrimonial ( 1./11.2 ) 678.24 %
[Il. REQUERIMIENTO DE PASIVOS
1. Total de Pasivos. Compromisos Futuros y Contingentes 2,079.21
2 Requerimiento del 7.00% sobre pasivos 145.54
3. Excedente o ( Deficiencia ) ( I11.2-1) 3,007.70
4. Coeficiente Patrimonial ( 1.1 /1ll.1) 151.66 %
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INVERSIONES FINANCIERAS IMPERIA CUSCATLAN, S.A.

CALCULO DE REQUERIMIENTOS DE FONDO PATRIMONIAL AL 31 DE JULIO DE 2016

{ EN MILES DE US$ )

| | factor | sakdo
codigo de cuenta atlivos, derechos fuluros v conlir las sujetas a pondeacion de nesge saldos ponderacion pongerado
1110 1110 FONDOS DISPONIELES 5,000.00 - 0.00
111002 02 DEPOSITOS EN EL BCR 5,000.00 - 0.00
111004 04 DEPOSITOS EN BANCOS LOCALES 0.00 0.50 0.00
1260 DERECHQS Y PARTICIPACIONES 160,544.12 - 0.00
126001 INVERSIONES CONJUNTAS 0.00 - 0.00
128002 AFILIADAS 160,078.21 - 0.00
126003 03 PARTICIPACION DE UTILIDADES 464.91 1.00 464.91
1130 1130 TITULOSVALORES CONSERVADOS PARA NEGOCIACION 0.00 -
113001 o1 TITULOS VALORES PROPIOS 0.00 -
1130010101 0101 EMITIDOS POR EL BCR-MN 0.00 0.00
EMITIDOS POR EL BCR-ME 0.00 - 0.00
1130010201 o201 EMITIDOS POR EL ESTADO -MN 0.00 -
1130019901 2301 INTERESES MN 0.00 1.00 0.00
1130019802 9902 INTERESES ME 0.00 1.00 0.00
1132 1132 TITULOSVALORES DISPONIBLES PARA LA VENTA 0.00 - 0.00
113200 00 TITULOSVALORES DISPONIBLES PARA LA VENTA 0.00 - 0.00
1132000101 0101 EMITIDOS POR EL BCR-MN 0.00 - 0.00
1132000201 oz01 EMITIDOS POR EL ESTADO -MN 0.00 - 0.00
1132009901 ga01 INTERESES MN 0.00 1.00 0.00
1220 EXISTENCIAS 0.00 1.00 0.00
1240 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y CARGOS DIFERIDOS 0.00 1.00 0.00
1250 CUENTAS POR COBRAR 0.00 1.00 0.00
L TOTAL ACTIVOS PONDERADOS 6554412 46491
" REQUERIMIENTO DEL 12.00% SOBRE LOS ACTIVOS PONDERADOS 55.79
DETERMINACION DEL FONDO PATRIMONIAL
CAPITAL PRIMARIO
3110 CAPITAL SOCIAL PAGADC 163,000.00 1.00 163,000.00
3130 RESERVAS DE CAPITAL 0.00 1.00 0.00
TOTAL CAPITAL PRIMARIO 163,000.00 163,000.00
MAS:
CAPITAL COMPLEMENTARIO
3140 RESULTADOS POR APLICAR
o1 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0.00 1.00 0.00
02  RESULTADOS DEL PRESENTE EJERCICIO 464.91 0.50 232.46
TOTAL CAPITAL COMPLEMENTARIO 464.91 23246
TOTAL CAPITAL PRIMARIO Y COMPLEMENTARIO 163,464.91 163,232.46
MENOS:
1260 1260 DERECHOS Y PARTICIPACIONES 160,079.21 - 0.00
126001 ot INVERSIONES CONJUNTAS 0.00 1.00 0.00
128002 02 AFILIADAS 160,079.21 1.00 ____m
[ TOTAL FONDO PATRIMONIAL 3,385.71 3.153.25
EXCEDENTE O (DEFICIENCIA) (1) 3!09?,46
V. COEFICIENTE PATRIMONIAL (11 £ 1) 678.24 %
2220 CUENTAS POR PAGAR 207921 0.07 145.54
2230  RETENCIONES 0.00 0.07 0.00
Vi TOTAL PASIVOS,COMPROMISOS FUTUROS Y CONTINGENTE 2,078.21 145.54
Vit REQUERIMIENTO DEL 7.00% SOBRE LOS PASIVOS PONDERADOS 145.54
Vil E:XCEBENTE O (DEFICIENCIA) {(HI-Vil) 3.007.70
Fi& NTE PATRIMONIAL {111/ V1) 15166 %
Inversiones Financieras Impet ~~sm =
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